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I. Положение общества в отрасли
Основным видом деятельности общества является заготовка и прессование вторичного сырья, производство макулатуры. Отрасль переработки сырья характеризуется высокой конкуренцией, подталкивающей предприятия на демпинговую ценовую политику. В основном предприятия этой сферы деятельности функционирует благодаря крупным удачным договорам на переработку отходов. В Московской области действует достаточно большое количество предприятий по переработке вторичного сырья, поэтому общество работает в условиях жесткой конкуренции. Высокая конкуренция в этой отрасли экономики требует улучшения как материально-производственной базы ОАО Клин «Вторма», так и повышения его уровня планово-экономической работы.
На развитие отрасли в последние годы негативное влияние оказывают факторы экономического и политического характера. Переработка вторичного сырья для производства продукции порой выходит намного дороже, чем производство той же самой продукции, но из нового сырья. Причиной этого является технологически сложные процессы переработки, требующие больших затрат человеческого труда и энергии. Также в качестве одной из причин дороговизны производства продукции отрасли необходимо указать налоговую нагрузку на предприятия. В отрасли наблюдается высокая конкуренция, подталкивающая предприятия на демпинговую ценовую политику. В основном предприятия функционирую благодаря крупным удачным договорам на переработку отходов. У предприятий отрасли постоянно имеется потребность в расширении парка автомобилей, доставляющих сырье на переработку. Недостаточность собственного автопарка делает предприятия отрасли непривлекательными для заказчиков и неконкурентоспособными. Наличие же обширного парка транспортных средств ложится тяжким бременем на экономику предприятия. Предприятия по вторичной переработке сырья находятся в середине цепи отношений между поставщиком вторичного сырья и покупателем продуктов переработки сырья. Такое местонахождение предприятий в данной цепи ставят отрасль по переработки вторичного сырья в очень невыгодное положение.
Кроме этого, положение предприятия было усугублено началом мирового финансового кризиса в 2008 г.
Основную роль в росте себестоимости продукции, а следовательно, и выручки играет сырьевой фактор. Предприятие вынуждено увеличивать затраты на приобретение сырья в результате роста на него цен. При этом предприятие не полностью перелагает на покупателей продукции соответствующие издержки, а частично берет их на себя. Это обстоятельство негативно сказывается на объемах чистой прибыли. Также можно отметить, что налоговое давление на эмитента в последнее время постепенно возрастало.

Показатели финансово-экономического положения ОАО «Клин Вторма»

(расчет произведен по методике, рекомендованной ФСФР, применяемой при подготовке ежеквартального отчета в соответствии с Положением о раскрытии информации)

	Наименование показателя
	2008 г.

	Стоимость чистых активов эмитента, тыс. руб.
	1 085

	Отношение суммы привлеченных средств к капиталу и резервам, %
	162,76

	Отношение суммы краткосрочных обязательств к капиталу и резервам, %
	162,76

	Уровень просроченной задолженности, %
	0

	Оборачиваемость дебиторской задолженности, раз
	10,18

	Производительность труда, руб./чел.
	351 300

	Выручка, тыс. руб.
	7 026,00

	Валовая прибыль, тыс. руб.
	13 452,00

	Коэффициент чистой прибыльности
	8,54

	Оборачиваемость капитала
	6,48

	Собственные оборотные средства, тыс.руб.
	-820,00

	Коэффициент автономии собственных средств
	0,38

	Индекс постоянного актива
	1,76

	Коэффициент текущей ликвидности
	0,54

	Коэффициент быстрой ликвидности
	0,42


Анализ приведенных в таблице показателей, характеризующих финансово-экономическое положение эмитента позволяет сделать следующие выводы:

1. Анализ показателей отношения суммы привлеченных средств к капиталу и резервам и отношения суммы краткосрочных обязательств к капиталу и резервам показал, что у эмитента высокая кредитная задолженность.

2. За 2008 год оборачиваемость дебиторской задолженности составила 10,18 раз – это невысокий показатель, свидетельствующий о недостаточно эффективной работе экономической службы предприятия.

3. Производительность труда работников эмитента находится на достаточно высоком уровне Тем не менее, за счет более эффективной организации труда на предприятии (организация рабочих мест, организация распорядка дня, организация работы смен и т.п.), а также применения более эффективных современных технологий производства, можно достичь более высоких показателей производительности труда.

5. Анализ собственных оборотных средств позволяет сделать вывод об их недостатке на предприятии. В условиях недостаточности собственных оборотных средств у эмитента постоянно возникает необходимость обращаться к заемным источникам, позволяющим пополнять размер оборотных средств и, соответственно, финансировать текущую деятельность эмитента.

6. Коэффициент текущей ликвидности эмитенте имеет значение ниже рекомендуемого, т.е < 2.

7. Коэффициент быстрой ликвидности имеет значение ниже рекомендуемого 0,7 – 1. 

8. Положение предприятия в рамках показателя автономии собственных средств можно считать относительно устойчивым, так как значение этого показателя более 0. Такое значение коэффициента даёт основание полагать, что часть обязательств предприятия покрыто его собственными средствами.

II. Приоритетные направления деятельности и отчет Совета директоров о результатах развития общества по этим направлениям

Приоритетным направлением деятельности общества в 2008 г. являлась улучшение производственного процесса заготовки и прессования вторичного сырья, улучшение технологии производства, повышение уровня планово-экономической работы, социальная поддержка работников и рабочих предприятия.
Все указанные мероприятия активно поддерживались руководством ОАО Клин «Вторма». Были проиндексированы выплаты рабочим и работникам предприятия, увеличена производственная мощность. 
III. Перспективы развития общества

4.1. Краткосрочные перспективы:

С целью улучшения качества продукции намечены следующие краткосрочные мероприятия:
· увеличение производственной мощности

· освоение нового технологического оборудования для производственного процесса
· повышение уровня планово-экономической работы

4.2. Долгосрочные перспективы:

С целью улучшения финансово-эномических показателей и расширению рынков производства намечены мероприятия по:

- развитию маркетинговых исследований;

- улучшению рекламы общества.

С целью улучшения производственных показателей намечены мероприятия по:
- механизации и автоматизации производственных процессов;

- повышению производительности труда (в том числе в результате оптимизации численности персонала);

- сокращение расходов на производственный процесс.

IV. Отчет о выплате объявленных (начисленных) дивидендов по акциям общества

Дивиденды на акции в 2008 г. не начислялись и не выплачивались.

V. Описание  основных  факторов риска,  связанных с деятельностью общества

5.1. Отраслевые риски

Возможно ухудшение ситуации в отрасли эмитента при дальнейшем повышении цен на сырьевые ресурсы. Предполагаемые действия эмитента в этом случае – адекватное повышение цен на продукцию. Высокая конкуренция в отрасли не может гарантировать постоянного наличия заказчиков. Для решения этой проблемы эмитентом будут предприниматься меры маркетингового характера.
Снижение цен на продукцию эмитента возможно в случае соответствующего снижения цен на сырьевые и энергетические ресурсы, однако это маловероятно.

5.2. Страновые и региональные риски

Политическая нестабильность, которая может быть вызвана беспорядками среди отдельных социальных и этнических групп может оказать существенное неблагоприятное влияние на деятельность Эмитента только в случае, если при этом на эмитент будет оказано административное давление или приняты меры законодательного порядка административно регламентирующие цены на продукцию эмитента.

Риски, связанные с географическими особенностями региона, в которых эмитент зарегистрирован в качестве налогоплательщика и осуществляет основную деятельность, в том числе повышенная опасность стихийных бедствий, возможное прекращение транспортного сообщения в связи с удаленностью и/или труднодоступностью маловероятны.

5.3. Финансовые риски

Все расчеты производятся в национальной валюте (рубли). В связи с эти валютный риск принимается на минимальном уровне, так как воздействует на деятельность эмитента в незначительной степени. 

При высоких темпах инфляции Обществом будет повышена цена на производимую продукцию. 

Финансовые риски возможны также в связи с изменение процентной ставки по кредитам и неоправданными односторонними отсрочками платежей потребителей за поставленную продукцию.

5.4. Правовые риски

Правовые риски, связанные с изменением валютного регулирования, налогового законодательства, правил таможенного контроля и пошлин минимальны. 

Правовые риски, связанные с изменением требований по лицензированию основной деятельности эмитента либо лицензированию прав пользования объектами, нахождение которых в обороте ограничено (включая природные ресурсы) минимальны.

Правовые риски, связанные с изменением судебной практики по вопросам, связанным с деятельностью эмитента (в том числе по вопросам лицензирования), которые могут негативно сказаться на результатах его деятельности - минимальны.

5.5. Риски, связанные с деятельностью эмитента

Риски, связанные с деятельностью эмитента, в основном сопряжены с общим финансово-экономическим положением предприятия. 

Отсутствуют риски, свойственные исключительно эмитенту, в том числе риски, связанные с:

· текущими судебными процессами, в которых участвует эмитент;

· отсутствием возможности продлить действие лицензии эмитента на ведение определенного вида деятельности либо на использование объектов, нахождение которых в обороте ограничено (включая природные ресурсы);

· возможной ответственностью эмитента по долгам третьих лиц, в том числе дочерних обществ эмитента.

VI. Перечень совершенных обществом в отчетном году сделок, признаваемых  в соответствии с федеральным законом «Об акционерных обществах» крупными сделками, а также иных сделок, на совершение которых в соответствии с уставом общества распространяется порядок одобрения крупных сделок, с указанием по каждой сделке ее существенных условий и органа управления общества,  принявшего решение об ее одобрении

В отчетном году крупные сделки не совершались.

VII. Перечень совершенных обществом в отчетном году сделок, признаваемых в соответствии с федеральным законом «Об акционерных обществах» сделками, совершении которых имеется заинтересованность, с указанием по каждой сделке заинтересованного лица (лиц), существенных условий  и органа управления общества, принявшего решение об ее одобрении

Сделки, в совершении которых имелась заинтересованность, в отчетном периоде не совершались.
VIII. Состав совета директоров, информация об изменениях в составе совета директоров общества, имевших место в отчетном году, и сведения о членах совета директоров общества в том числе их краткие биографические данные и владение акциями  общества в течение отчетного года

8.1. Состав совета директоров.

Члены совета директоров, избранные на годовом общем собрании акционеров в 2008 г.:

	1
	Егорова Наталья Валентиновна

	2
	Французова Лилия Викторовна

	3
	Баринова Татьяна Николаевна

	4
	Шахов Сергей Валерьевич

	5
	Французов Максим Анатольевич


8.2. Информация об изменениях в составе совета директоров общества, имевших место в отчетном году.

Изменений в составе Совета директоров в 2008 году не было.
8.3. Сведения о членах совета директоров общества, в  том  числе  их краткие биографические данные и владение акциями  общества в течение отчетного года.

	Фамилия, имя и отчество
	Егорова Наталья Валентиновна

	дата рождения
	19.11.1956 г.р.

	гражданство
	Российская Федерация

	сведения об образовании)
	Высшее

	место работы и должности за последние пять лет
	2002 – 2009 Директор ОАО Клин «Вторма»

	должности, занимаемые в органах управления других юридических лиц, за последние пять лет
	нет

	перечень юридических лиц, участником которых является член Совета директоров с указанием количества принадлежащих ему акций, долей паев в уставном (складочном) капитале этих юридических лиц
	Владеет 18,48% акций ОАО Клин «Вторма», из них 116 обыкновенных и 293 привилегированных

	перечень лиц, по отношению к которым член Совета директоров является аффилированным лицом с указанием оснований аффилированности
	Французова Лилия Викторовна – дочь
Французов Максим Анатольевич – зять



	Фамилия, имя и отчество
	Шахов Сергей Валерьевич

	дата рождения
	02.01.1966 г.

	гражданство
	Российская Федерация

	сведения об образованииспециальность)
	Высшее

	место работы и должности за последние пять лет
	2002 – 2009 Коммерческий директор ОАО Клин «Вторма»

	должности, занимаемые в органах управления других юридических лиц, за последние пять лет
	нет

	перечень юридических лиц, участником которых является член Совета директоров с указанием количества принадлежащих ему акций, долей паев в уставном (складочном) капитале этих юридических лиц
	нет

	перечень лиц, по отношению к которым член Совета директоров является аффилированным лицом с указанием оснований аффилированности
	нет


	Фамилия, имя и отчество
	Французов Максим Анатольевич

	дата рождения
	26.04.1965 г.

	гражданство
	Российская Федерация

	сведения об образовании)
	Высшее

	место работы и должности за последние пять лет
	2002-2009 – генеральный директор ООО «Металл-Гарант» 

	должности, занимаемые в органах управления других юридических лиц, за последние пять лет
	нет

	перечень юридических лиц, участником которых является член Совета директоров с указанием количества принадлежащих ему акций, долей паев в уставном (складочном) капитале этих юридических лиц
	Владеет 1328 акциями (60,01%) ОАО Клин «Вторма»

	перечень лиц, по отношению к которым член Совета директоров является аффилированным лицом с указанием оснований аффилированности
	Егорова Наталья Валентиновна – теща

Французова Лилия Викторовна - жена


	Фамилия, имя и отчество
	Французова Лилия Викторовна

	дата рождения
	16.12.1977г.

	гражданство
	Российская Федерация

	сведения об образовании
	Высшее


	место работы и должности за последние пять лет
	2002 – 2009 Главный бухгалтер ОАО Клин «Вторма»

	должности, занимаемые в органах управления других юридических лиц, за последние пять лет
	нет

	перечень юридических лиц, участником которых является член Совета директоров с указанием количества принадлежащих ему акций, долей паев в уставном (складочном) капитале этих юридических лиц
	Владеет 0,9% акций ОАО Клин «Вторма», из них 10 обыкновенных и 10 привилегированных

	перечень лиц, по отношению к которым член Совета директоров является аффилированным лицом с указанием оснований аффилированности
	Егорова Наталья Валентиновна – мать

Французов Максим Анатольевич – муж


	Фамилия, имя и отчество
	Баринова Татьяна Николаевна

	дата рождения
	12.06.1962 г.

	гражданство
	Российская Федерация

	сведения об образовании, в том числе повышении квалификации (наименование учебного учреждения, дату окончания, специальность)
	Среднее

	место работы и должности за последние пять лет
	2002-2005 Главный специалист ООО Компания «Нафта-Хим»

2005-2009 Главный специалист ОАО Клин «Вторма»

	должности, занимаемые в органах управления других юридических лиц, за последние пять лет
	нет

	перечень юридических лиц, участником которых является член Совета директоров с указанием количества принадлежащих ему акций, долей паев в уставном (складочном) капитале этих юридических лиц
	нет

	перечень лиц, по отношению к которым член Совета директоров является аффилированным лицом с указанием оснований аффилированности
	нет



IX. Сведения о единоличном исполнительном органе общества (управляющей организации)

Единоличный исполнительный орган  управления – генеральный директор.

	Фамилия, имя и отчество
	Егорова Наталья Валентиновна

	сведения об образовании, в том числе повышении квалификации (наименование учебного учреждения, дату окончания, специальность)
	Высшее

	Должности, занимаемые лицом в эмитенте и других организациях за последние 5 лет и в настоящее время в т.ч. по совместительству
	Генеральный директор ОАО Клин «Вторма»


	Доли принадлежащих лицу обыкновенных акций эмитента в уставном капитале эмитента
	18,48%


Х. Критерии определения и размер вознаграждения (компенсации расходов) управляющей организации общества и  каждого члена Совета директоров общества или общий размер вознаграждения (компенсации расходов) всех этих лиц, выплаченного или выплачиваемого по результатам отчетного года

Вознаграждения и компенсации членам Совета директоров Общества за выполнение функций членов Совета директоров в отчетном году не выплачивались. 

XI. Сведения о соблюдении обществом кодекса корпоративного поведения
Общество Кодекс корпоративного поведения не принимало.

XII. Иная информация

Иной информации нет
Генеральный директор

ОАО Клин «Вторма»







Н.В. Егорова
Главный бухгалтер







Л.В. Французова
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